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Dla Akcjonariuszy Czerwona Torebka SA

1  Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Czerwona Torebka SA (Spétka Dominujaca)
z siedziba w Poznaniu przy ul. Taczaka 13, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaséniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosdi,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowodow 1 zapisdéw potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie, z wyjatkiem
kwestii opisanej w punkcie 4, dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4 W sprawozdaniu skonsolidowanych ujeto aktywa i Zrédla finansowania spolki zaleznej Magus
SA (dawniej Merlin.pl SA). Spétka ta w dniu 28 grudnia 2015 roku zlozyla do Sadu
Rejonowego Poznan- Stare Miasto w Poznaniu wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu. Aktywa tej spotki zostaly ujete w kwocie 43,3 mln zlotych jako aktywa
zwiazane z dzialalno$cig zaniechang oraz znak towarowy Merlin w kwocie 34,3 mln ztotych
ujety jako aktywo dzialalnodci kontynuowanej. Aktywa te sg obcigzone zobowigzaniami o
wartosci bilansowej 61,7 miln z1 jako dzialalno$¢ zaniechana. Aktywa te zostaly ujete w
wysokosci ktora zdaniem Zarzadu spétki dominujacej odpowiada mozliwym do uzyskania z
nich korzysci ekonomicznych. Wycena ta uwzglednia przyszte pozytywne skutki w postaci
zatwierdzenia ukladu z wierzycielami oraz rozpoczetej w roku 2016 dzialalnoéci opartej na
dzierzawie aktywow niematerialnych spotki Magus SA. Ze wzgledu na fakt, iz restrukturyzacja
tej spotki znajduje sie na poczatkowym etapie nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, iz warto$c
aktywow spotki Magus SA ujeta w bilansie skonsolidowanym odpowiada ich realnej warto$ci.

5 Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktérym mowa w punkcie 4, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziens 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogbw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa,
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6 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnoséci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace

ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Jan Letkiewicz
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